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Pan Zbigniew Banach
Ul. Kazubéw 2m.115
01-466 Warszawa

Szanowny Panie,

W nawiazaniu do przekazanych do Krajowego Depozytu Pafiskich pytan, przemyslen i
watpliwosci dotyczacych sytuacji wierzycieli WGI Dom Maklerski S.A. w upadiosci
wyjaéniamy:

Ad. 1. Zgodnie z art. 143 ust.1 w zwiazku z art. 140 ust.1 pkt.1 i art. 141 ust.1i 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, wniosek o wyplate rekompensaty zgloszony
bezposrednio wobec KDPW S.A. na obecnym etapie sprawy WGl DM S.A. nie moze zosta¢
przez nas uwzgledniony.

Wyjasniamy, iz funkcja KDPW S.A. wynikajaca z zarzadzania aktywami systemu
rekompensat, polega na sprawdzeniu listy uprawnionych oraz danych, o ktérych mowa w
art. 140 ust.] pkt. 2, 3 i 4 ustawy o obrocie, przyjeciu prawidtowo sporzadzonej listy,
podijeciu uchwaly o przekazaniu osobom uprawnionym do wyptat érodkéw z systemu i
podaniu tego faktu do wiadomosci publicznej, jak réwniez na kontroli przestrzegania przez
te osoby ustalonych przez Depozyt warunkéw wyptat.

Przygotowanie listy inwestoréw, okreslajacej przystugujace im wobec domu maklerskiego
WGl roszczenia, jest natomiast podstawowym warunkiem uruchomienia wyptat z systemu
rekompensat. Zgodnie z przepisami, do sporzadzenia listy uprawnionych dochodzi w
trakcie bytu prawnego spétki, w procesie jej likwidacji lub upadtosci. Podmioty uprawnione
do sporzadzenia listy okresla art.140 ust.1 i art. 145 ust.1 pkt.] ustawy o obrocie. Sg nimi
osoby sprawujace zarzad nad domem maklerskim i uprawnione do jego reprezentowania,
tj. syndyk, zarzad lub kurator domu maklerskiego, badz jego likwidator. S3 to wigec osoby
majace dostep do ksiag i dokumentéw domu maklerskiego, co umozliwia im weryfikowanie
W oparciu o nie roszczen inwestoréw. Zgodnie z art.143 ust. i 145 ust.1 pkt.1 tej ustawy, te
same podmioty sg zobligowane do dokonania wyptaty rekompensat.

Fakt, ze w obecnym postepowaniu syndyk nie wykonat do tej pory prac nad
przygotowaniem listy inwestoréw, nie zwalnia go od tego ustawowego obowiazku. Ustawa
nie pozwala na przejécie funkcji sporzadzajacego liste na inne podmioty ze wzgledu na
opéznienia po stronie podmiotéw zobowigzanych do sporzadzenia listy inwestoréw.
Krajowy Depozyt nie jest strong stosunku prawnego faczacego inwestora z domem
maklerskim WGI. Nie zarzadza przedsiebiorstwem upadtego i nie ma dostepu do jego
ksiag. Ma to istotne znaczenie m.in. z uwagi na tre$¢ art.139 ust.1, zgodnie z ktérym
.system rekompensat zabezpiecza wyptate srodkéw inwestoréw, o ktérych mowa w art.
133 ust.2, pomniejszonych o naleznosci domu maklerskiego od inwestora z tytutu
$wiadczonych ustug, wedtug stanu z dnia zaistnienia jednej z okolicznosci, ktérej mowa w
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art.133 ust.2”. Nie mozna tego ustali¢ wytacznie na podstawie przediozonych przez Pana
dokumentéw, bez zestawienia ich z dokumentacja domu maklerskiego, co moze zosta¢
dokonane wytacznie przez uprawniony podmiot majacy dostep do catoéci dokumentacji
domu maklerskiego.

Przywotany przez Pana przepis art.140 ust. 7 ustawy o obrocie stanowi dla inwestora
podstawe do zgloszenia do Krajowego Depozytu roszczenia z tytutu rekompensaty
nieobjetego lista inwestoréw, to jest takiego, ktérego podmiot uprawniony do sporzadzenia
listy nie uwzglednit lub ktére nie zostalo z przyczyn niezaleznych od uprawnionego
zgloszone do tego podmiotu w terminie przez niego wyznaczonym. Krajowy Depozyt
przyjmujac zgloszenie wierzytelnosci moze wnosi¢ o uzupetnienie listy przez podmiot
zobowiazany do jej sporzadzenia, przez caly czas istnienia domu maklerskiego. Przepis art.
140 ust. 7 ustawy o obrocie moze tez mie¢ istotne znaczenie dla mozliwosci realizacji
wyptat z systemu rekompensat w przypadku, gdyby przed uptywem okresu przedawnienia
roszczen z tytutu rekompensat doszto do zakonczenia bytu prawnego domu maklerskiego
(wykreslenia domu maklerskiego z Krajowego Rejestru Sadowego).

Wymaga przy tym podkreslenia, iz zakonczenie bytu prawnego spétki wymaga spetnienia
okreslonych przestanek. W szczegéInosci, Sad Rejestrowy nie wykresli spétki z KRS, jezeli
osoby odpowiedzialne za przeprowadzenie procesu upadtosci badz likwidacji domu
maklerskiego nie ztoza sprawozdania oraz bilansu zamkniecia oraz nie ztoza dowodéw, ze
wierzyciele spotki zostali zaspokojeni.

Ad.2. Wyjasniamy, iz wykre$lenie spotki z rejestru nastepuje w wyniku przeprowadzenia
postepowania upadtosciowego lub likwidacyjnego. Dokumenty spétki trafiaja wtedy do
przechowawcy. Z upowaznienia sadu, dokumenty te moga przeglada¢ wszelkie osoby
majace w tym interes prawny (art.476 k.s.h.). W szczegélnosci, interes prawny w tym
zakresie ma kazdy wierzyciel spotki.

Ad.3 Niemozliwe jest odniesienie sig przez KDPW S.A. do skutecznosci lub nie rozwiazania
przez Pana umowy z Domem Maklerskim, jak réwniez do tego czy jest Pan
obligatariuszem WGI Consulting. Te konkretne kwestie wynikaja z catoksztattu Pana relacji
prawnej z WGl Dom Maklerski i WGI Consulting.

Ad.4 Pragniemy podkresli¢, ze sytuacja WGl Dom Maklerski i zwiazane z nig zachowania
wierzycieli zalezg od jego sytuacji prawnej, a nie od stanowiska KDPW S.A. Rada
Wierzycieli, ktérej jest Pan cztonkiem, moze w toczacym sie postepowaniu upadtosciowym
podejmowa¢ konkretne przewidziane prawem dziatania stuzace ochronie intereséw
wierzycieli.

Ad. 5 Odnoszac sie do przedstawionej przez Pana oceny wptywu postepowania karnego na

waznos$¢ obligacji WGl Consulting, zwracamy uwage, ze waznos$¢ tych papierow
wartosciowych zalezy od spetnienia przez emitenta warunkéw emisji.

Z powazaniem,

o [l Wej -




